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Zollpolitik und Wirtschaftsdaten beeinflussen DAX und Goldpreise

US-Prasident Trump hat die EinfUhrung von 25 Prozent Zollen auf Importe aus Kanada und Mexiko
um einen Monat verschoben, nachdem beide Lander zugesichert haben, strengere Ma3nahmen zur
Bekampfung von Migration und Drogenhandel zu ergreifen. Ab dem 10. Februar treten jedoch 10
Prozent Zolle auf Einfuhren aus China in Kraft, woraufhin China ein moderates Gegenzollpaket ange-
kandigt hat, was darauf hindeutet, dass das Land einen Handelskonflikt vermeiden mochte. In den
USA fiel der Dienstleistungsindex (ISM-Index) im Januar Uberraschend auf 52,8 Punkte, bleibt jedoch
uber dem Expansionsniveau von 50 Punkten. Dieser Ruckgang ist auf ein leicht nachlassendes Auf-
tragswachstum zurtckzufthren. Im Gegensatz dazu verzeichnete die US-Privatwirtschaft im Januar
eine hohere Anzahl an Neueinstellungen als im Vormonat. Im Dezember stiegen die Auftrags-
eingange der Industrie in Deutschland um 6,9 Prozent im Vergleich zum Vormonat, was einen

positiven konjunkturellen Ausblick unterstutzt, trotz bestehender Herausforderungen.

Aktien

Zu Beginn der Woche verzeichnete der DAX ei-
nen Ruckgang von uber 2 Prozent, bedingt durch
Unsicherheiten in der Zollpolitik von US-Prasi-
dent Trump. Die verschobenen US-Importzolle
fur Kanada und Mexiko fuhrten jedoch zu einer
Stabilisierung der Markte und ermoglichten es
dem deutschen Leitindex, bis zum Ende der
Woche ein neues Allzeithoch zu erreichen. Diese
Entwicklung spiegelt optimistische Erwartungen
an die Unternehmensgewinne wider und deutet
auf eine mogliche Entspannung in der Handels-
politik hin. Zudem berichteten mehrere Unter-
nehmen von soliden Quartalszahlen, was den
Aufwartstrend des DAX unterstutzte.
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Renten und Gold

Gegen Ende der Woche verzeichnete Gold einen
Anstieg auf uber 2.860 USD pro Unze und nahert
sich erneut Rekordhohen. Dieser Anstieg wird
durch verstarkte Kaufe der Zentralbanken und ei-
ne erhohte Nachfrage nach sicheren Anlagen in-
mitten globaler Handelskonflikte und wirtschaft-
licher Unsicherheiten begunstigt. Die geopo-
litischen Spannungen, insbesondere zwischen
den USA und China, verstarken das Interesse an
Gold als sicheren Hafen. Gleichzeitig Uben die
lockeren Geldpolitiken der groBen Zentralbanken
Druck auf die Renditen von Staatsanleihen aus.
In diesem Umfeld konntet Gold eine bevorzugte
Anlageoption fur Investoren bleiben.

Aktuelle Prognosen™*

Schlusskurs — Prognosen

06.02.2025 31.12.2025 Potenziel

DAX 21.902 22.500 2,73%
Euro Stoxx 50 5.357 5.400 0,81%
Dow Jones Industrial 44,748 48.000 7,27%
S&P 500 6.084 6.600 8,49%
Fed Funds (Mittelwert in %) 4,375 3,875 -0,50
Hauptrefinanzierungssatz

2,90 2,15 -0,75
der EZB (in %)
10 Jahre Bundrendite (in %) 2,37 2,50
Dollar je Euro 1,037 1,08
Gold (Dollar je Feinunze) 2.853 2.900
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Ausblick auf die kommende Woche Wussten Sie,

Montag, 10. Februar ... dass der Absatz von Elektroautos in Deutsch-
land Anfang des Jahres deutlich gestiegen ist?

10:30 Eurozone, Sentix Investorenvertrauen ,
Der Absatz von Elektroautos in Deutschland hat

Mittwoch, 12. Februar zu Beginn des Jahres 2025 einen bemerkens-
o werten Anstieg verzeichnet. Im Januar wurden

14:30 USA, Verbraucherpreisindex 34.498 neue batteriebetriebene Pkw zugelas-
sen, was einem Anstieg von 53,5 Prozent im

Donnerstag, 13. Februar Vergleich zum Vorjahr entspricht. Der Anteil der

E-Autos an den gesamten Neuzulassungen lag

11:00 Eurozone, Industrieproduktion bei 16,6 Prozent, was einen neuen Rekord fur

Freitag, 14. Februar diesen Monat darstellt. Trotz dieses Anstiegs ist
' der gesamte Neuwagenmarkt im Januar um 2,8
14:30 USA, Einzelhandelsumsatze Prozent zuruckgegangen, wobei die Zulassun-

16:00 USA. Reuters/Uni Michiaan Verbrauch tr. gen von Benzin- und Dieselfahrzeugen stark ge-
- Reuters/Uni Michigan Verbrauchervertr. 8 e ybrideiing Pligein fhybiide ninges

gen konnten zulegen. Experten erwarten, dass
die Neuzulassungen von Elektroautos weiter
steigen werden, insbesondere aufgrund von
Preisnachlassen im Elektrosegment und steigen-
den Preisen bei Verbrennerfahrzeugen. In ande-
ren EU-Landern zeigt sich ebenfalls ein positiver
Trend beim Absatz von Elektroautos.
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