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Positive Marktentwicklungen trotz wirtschaftlicher Unsicherheiten

Die wirtschaftlichen Rahmenbedingungen in Deutschland sind angespannt. Die Stimmung ist im
Januar 2025 erneut gesunken, was auf anhaltende Unsicherheiten hinweist, die Unternehmen und
Verbraucher betreffen. Im Jahr 2024 verzeichnete die deutsche Wirtschaft den zweiten Ruckgang
des Bruttoinlandsprodukts in Folge, wahrend die Inflation die Kaufkraft der Burger beeintrachtigt.
Ruckgange bei den Haushaltsausgaben und eine gedampfte Nachfrage im Bauwesen tragen zur
Stagnation bei, was Deutschland im Vergleich zu anderen Eurozonen-Landern zurtckfallen lassen
konnte. Zudem sorgt die politische Lage, insbesondere die Herausforderungen bei der Koali-
tionsbildung und die unklare wirtschaftliche Ausrichtung der neuen US-Regierung, fur Verun-
sicherung. Drohungen mit Strafzollen gegen China und die EU konnten die globalen Handels-
beziehungen belasten. Die ab dem 1. Februar angekundigten MaBnahmen konnten erhebliche Aus-

wirkungen auf die Markte haben und die wirtschaftliche Stabilitat gefahrden.

Aktien

In dieser Woche verzeichneten die Markte erneut
steigende Kurse. US-Prasident Donald Trump
forderte niedrigere Zinssatze und gunstigere Ol-
preise, was die Marktstimmung anheizte. Be-
sonders bemerkenswert ist, dass er seit seinem
Amtsantritt auf neue Zolle verzichtet hat, wo-
durch die Bedenken hinsichtlich eines globalen
Handelskriegs verringert wurden. Starke Ge-
winnmeldungen aus verschiedenen Branchen
trugen zur positiven Entwicklung bei. Der DAX
setzte seinen Aufwartstrend fort und erreichte
ein neues Rekordhoch, gestutzt durch solide Un-
ternehmensgewinne und optimistische Erwar-
tungen zu Investitionen in Kunstliche Intelligenz.
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Renten

Die Rendite 10-jahriger US-Staatsanleihen oszil-
liert um die 4,6-Prozent-Marke, nachdem Trump
die Fed zur Zinssenkung aufgefordert hat. Es
wird erwartet, dass die Fed auf der Sitzung in der
kommenden Woche die Zinsen unverandert be-
lasst, wahrend eine Senkung im Juli moglich ist.
Trump drohte mit Zollen gegen mehrere Lander,
fordert jedoch auch Steuererleichterungen und
Investitionen in Kunstliche Intelligenz, was infla-
tionaren Druck erzeugen konnte. In der Eurozone
rentieren 10-jahrige Bundesanleihen bei etwa
2,5 Prozent. Die EZB konnte in ihrem Zinssen-
kungszyklus fortfahren, wahrend die Inflation
tendenziell nachgibt.
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Schlusskurs — Prognosen

23.01.2025 31.12.2025 Potenziel

DAX 21.412 21.000 -1,92%
Euro Stoxx 50 5218 5.150 -1,29%
Dow Jones Industrial 44,565 48.000 7,71%
S&P 500 6.119 6.600 7,87%
Fed Funds (Mittelwert in %) 4,375 3,625 -0,75
Hauptrefinanzierungssatz

3,15 2,15 -1,00
der EZB (in %)
10 Jahre Bundrendite (in %) 2,51 2,50
Dollar je Euro 1,040 1,08
Gold (Dollar je Feinunze) 2.747 2.800
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Ausblick auf die kommende Woche Wussten Sie,

Montag, 27. Januar ... dass der globale Markt fur kinstliche Intel-
_ . e ligenz (KI) im Jahr 2024 einen Wert von tiber 500

10:00 DeUtSChl.and, ifo Geschaftsklimaindex Milliarden US-Dollar erreicht hat?

Dienstag, 28. Januar Laut aktuellen Studien hat der KI-Sektor im Ver-

14:30 USA, Auftragseingange langl. Wirtschaftsg. ~ dleich zu 2023 ein bemerkenswertes Wachstum

16:00 USA Verbrauchervertrauen Conf. Board von 19 Prozent verzeichnet. Besonders stark flie-
' Ben Investitionen in Bereiche wie generative KI,
Mittwoch, 29. Januar Sprachverarbeitung und Automatisierungstech-
. . nologien. Branchenexperten erwarten, dass Kl

20:00 USA, Fed Zinssatzentscheidung bis 2025 einen dirckten Einfluss auf 70 Prozent
Donnerstag, 30. Januar der neu entwickelten Softwareprodukte welt-
. , weit haben wird. Dies verdeutlicht, wie stark Kl-

14:15 Eurozone, E/8B Zinssatzentscheidung Technologien in verschiedene Wirtschaftssek-
Freitag, 31. Januar toren integriert sind. Unternehmen, die fruhzei-
tig auf Kl setzen, haben die Moglichkeit, sich ent-

08:00 Deutschland, Einzelhandelsumsatze scheidende Wettbewerbsvorteile zu verschaffen
14:00 Deutschland, Verbraucherpreise und innovative Geschaftsmodelle zu entwickeln.
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