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Frankreichs Regierung gesturzt: Barnier abgesetzt, US-Borsen erreichen Rekorde

Das franzosische Parlament hat die Regierung unter Premierminister Michel Barnier durch ein Miss-
trauensvotum abgesetzt, nachdem die linke Opposition und die rechtspopulistische Partei von
Marine Le Pen sich gegen Macrons Minderheitsregierung uber das Sparbudget verbundet hatten.
Diese Entscheidung stoppt vorerst die Bemuhungen zur Stabilisierung der offentlichen Finanzen und
fuhrt zu einer tiefen politischen Krise. In der Eurozone fielen die Erzeugerpreise im Oktober im Jah-
resvergleich um 3,2 Prozent, was den Erwartungen entsprach und auf eine gewisse Stabilitat im
Preisniveau hinweist. In den USA gab es im Dienstleistungssektor eine Stimmungsabkuhlung, wah-
rend der Industriesektor eine leichte Verbesserung zeigte, was die allgemeinen Wachstumspers-
pektiven belastet. Trotz dieser Herausforderungen zeigt die US-Wirtschaft robuste Indikatoren wie
starkes Beschaftigungswachstum und anhaltende Konsumausgaben, die auf eine stabile wirtschaft-

liche Lage hindeuten. Fed-Chef Powell betonte, dass die US-Wirtschaftin ,guter Verfassung" sei.

Aktien

Die US-Borsen haben neue Rekordstande er-
reicht: Der Dow Jones uberschritt die 45.000-
Punkte-Marke, wahrend der S&P 500 im bisher-
igen Jahresverlauf um Uber 27 Prozent zulegte.
Starke Unternehmensgewinne, besonders im
Software- und Halbleitersektor, trugen zu die-
sem Anstieg bei. Auch die Aktienmarkte in der
Eurozone zeigten trotz politischer Turbulenzen in
Frankreich solide Ergebnisse, mit einem Anstieg
des EuroStoxx50 um etwa 4 Prozent. Der DAX
setzte seinen Rekordlauf fort und erreichte ein
neues Allzeithoch von uber 20.300 Punkten. Zu-
dem sorgten Kommentare von Fed-Chef Powell
zur robusten US-Wirtschaft fur positive Impulse.
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Renten

Die Rendite 10-jahriger Bundesanleihen stieg
nach dem Misstrauensvotum gegen Premiermi-
nister Barnier auf 2,7 Prozent. EZB-Prasidentin
Lagarde warnte vor einem moglichen Ruckgang
des Wachstums in der Eurozone. Die Markte
rechnen mit einer Zinssenkung um 25 Basis-
punkte in der kommenden Woche, wahrend
Spekulationen Uber eine groBere Senkung um 50
Basispunkte zunehmen. In den USA blieb die
Rendite 10-jahriger Staatsanleihen bei etwa 4,2
Prozent. Die Erstantrage auf Arbeitslosenhilfe
stiegen auf 224.000, was auf einen abkuhlenden
Arbeitsmarkt hinweist. Die Wahrscheinlichkeit
fur eine Zinssenkung liegt bei 771 Prozent.

Aktuelle Prognosen™*

Schlusskurs — Prognosen

05.12.2024 31.12.2025 Potenzial

DAX 20.359 21.000 3,15%
Euro Stoxx 50 4952 5.150 4,01%
Dow Jones Industrial 44,766 48.000 7,22%
S&P 500 6.075 6.600 8,64%
Fed Funds (Mittelwert in %) 4,625 3,625 -1,00
Hauptrefinanzierungssatz

3,40 2,15 1,25
der EZB (in %)
10 Jahre Bundrendite (in %) 2,10 2,50
Dollar je Euro 1,057 1,08
Gold (Dollar je Feinunze) 2.641 2.800




Ausblick auf die kommende Woche

Montag, 09. Dezember

00:50 Japan, Bruttoinlandsprodukt
02:30 China, Verbraucherpreisindex

Dienstag, 10. Dezember
04:00 China, Handelsbilanz
Mittwoch, 11. Dezember
14:30 USA, Verbraucherpreise
Donnerstag, 12. Dezember

14:15 Eurozone, EZB-Zinssatzentscheid
14:30 USA, Erzeugerpreisindex

Freitag, 13. Dezember

11:00 Eurozone, Bruttoinlandsprodukt
14:30 USA, Arbeitsmarktbericht

16:00 USA, Reuters/Uni Michigan Verbrauchervert.

Wichtige Hinweise:
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Wussten Sie,

... dass extreme Wetterbedingungen die Kaffee-
preise stark ansteigen lassen?

In Brasilien und Vietnam, den Hauptanbaugebie-
ten fUr Kaffee, werden hauptsachlich Arabica-
und Robusta-Bohnen produziert, die uber 90
Prozent des Kaffeevolumens ausmachen. Extre-
me Wetterbedingungen wie Hitze, Dirre und
Uberschwemmungen beeintrachtigen die Kaf-
feepflanzen. In Brasilien flhrten Hitzewellen zu
Ddrre und Uberschwemmungen, wahrend Viet-
nam unter schweren Uberflutungen litt, was
Ernteverluste und einen Ruckgang der Exporte
zur Folge hatte. Diese Bedingungen fuhren zu ei-
ner geringeren Verfugbarkeit von Kaffeebohnen
und steigenden Preisen. Auch Steuern, Zolle und
Frachtkosten beeinflussen die Kaffeepreise. Ver-
braucher mussen mit hoheren Preisen rechnen,
da die ungunstigen Wetterbedingungen und
steigenden Logistikkosten voraussichtlich anhal-
ten werden. Lebensmittelunternehmen und Kaf-
feeroster haben bereits ihre Preise erhoht, um
die gestiegenen Kosten auszugleichen.

Santander Asset Management (SAM) Gbernimmt keine Verantwortung fir die Nutzung von Informationen aus diesem Dokument. Diese Werbemitteilung entspricht nicht
allen gesetzlichen Anforderungen zur Gewahrleistung der Unvoreingenommenheit von Anlageempfehlungen und Anlagestrategieempfehlungen und unterliegt keinem
Verbot des Handels vor der Veréffentlichung von Anlageempfehlungen und Anlagestrategieempfehlungen. Diese Mitteilung stellt weder eine Empfehlung, noch eine
personliche Beratung oder eine Kauf-Aufforderung dar. Diese Veréffentlichung kann ein personliches Beratungsgesprach mit Ihrem Vermégens- oder Anlageberater nicht
ersetzen und dient insbesondere nicht als Ersatz fir eine umfassende Risikoaufklarung. Die Investition in Investmentfonds oder anderen in diesem Dokument genannten
Finanzprodukten unterliegt Markt-, Kredit-, Emittenten-, Kontrahenten-, Liquiditats- und Wahrungsrisiken. Der Wert der Anteile unterliegt Kursschwankungen und es
besteht die Méglichkeit, dass der Verkaufserlds unter dem Wert des eingesetzten Kapitals liegt. Jede Erwahnung von Steuern missen als abhangig von personlichen
Umstanden verstanden werden und kénnen in Zukunft variieren. Alle in diesem Dokument enthaltenen Renditen werden nach Abzug von Provisionen berechnet.
Zusatzlich konnen Depotgeblhren anfallen, welche das Vermogen des Anlegers mindern. Anteile an Fonds diirfen nur in solchen Landern vertrieben werden, in denen ein
solches Angebot zuldssig ist. So diirfen SICAV-Anteile Blrgern der Vereinigten Staaten von Amerika und dort ansassigen Personen weder direkt noch indirekt angeboten
oder verkauft werden. Diese Informationen sind nicht abschlieBend. Grundlage fir jede Transaktion in diesem Fonds sind der ausfuhrliche Verkaufsprospekt und der
aktuelle Jahres- und Halbjahresbericht auf Englisch sowie die wesentlichen Anlegerinformationen auf Deutsch in der jeweils glltigen Fassung. Diese erhalten Sie bei
Santander Asset Management, Thurn-und-Taxis-Platz 6, 60313 Frankfurt am Main sowie bei Ihrem persénlichen Berater in Ihrer Santander Filiale.

© 2024; Herausgeber: Santander Asset Management, Thurn-und-Taxis-Platz 6, 60313 Frankfurt am Main. Alle Rechte vorbehalten.

Redaktionsschluss: 06.12.2024, 10:00 Uhr

Santander Consumer Bank AG | Santander-Platz 1| 41061 Monchengladbach | santander.de




	Folie 1
	Folie 2

