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Wendepunktin der Politik: Trumps Sieg und die Krise der deutschen Koalition

In der vergangenen Woche gab es bedeutende politische Entwicklungen in den USA und Deutsch-
land: Donald Trump hat die Wahlzum 47. US-Prasidenten gewonnen, mit einem klaren Sieg in allen
sieben Swing States und der Mehrheit der Stimmen landesweit. Dieser Sieg konnte weitreichende
Folgen fur die transatlantischen Beziehungen haben, insbesondere durch Trumps Forderungen nach
Karzungen der Ukraine-Hilfen und moglichen Importzollen auf deutsche Autos, was die wirtschaft-
lichen Verbindungen belasten konnte. Gleichzeitig zerbrach in Deutschland die Regierungskoalition
aus SPD, Grunen und FDP, nachdem Bundeskanzler Olaf Scholz Finanzminister Christian Lindner aus
dem Kabinett geworfen hatte. Nach gescheiterten Haushaltsverhandlungen fehlt Scholz die Mehr-
heit im Parlament, was die politische Stabilitat gefahrdet. Er plant, am 15. Januar die Vertrauens-
frage zu stellen, was zu Neuwahlen fuhren konnte. Beide Lander stehen vor groBen Herausforderun-
gen in einem sich wandelnden globalen Kontext mit politischen und wirtschaftlichen Auswirkungen.

Aktien

Die US-Aktienmarkte stiegen nach Trumps Wahl-
sieg deutlich an und erreichten neue Rekordho-
hen. Der Dow Jones, S&P 500 und Nasdaqg ver-
zeichneten einen Anstieg von etwa 5 Prozent,
wahrend der Russell 2000 sogar um fast 8 Pro-
zent zulegte. Diese positive Stimmung wurde
durch die Erwartung wirtschaftsfreundlicher
MaBnahmen einer zweiten Trump-Administra-
tion, wie Steuersenkungen und Deregulierung,
beflugelt. Besonders die Sektoren Finanzwesen,
Energie und Industrie profitierten, wahrend gro-
Be Technologieaktien ebenfalls zulegten. Papie-
re von Unternehmen aus der Branche der er-
neuerbaren Energien verloren dagegen deutlich.

Trump-Sieg uber Harris in einer Karte

Wahlkreise, die von Trump bzw. Harris gewonnen wurden
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Renten

Die Rendite 10-jahriger Bundesanleihen stieg auf
uber 2,45 Prozent und erreichte den hochsten
Stand seit Juli, was die Aufmerksamkeit der In-
vestoren auf sich zog. Diese Entwicklung spiegelt
wachsende Unsicherheiten in der globalen Wirt-
schaft wider. In Deutschland sorgte die uber-
raschende Entlassung des Finanzministers durch
Kanzler Scholz fur Aufregung und deutet auf eine
mogliche Neuwahl hin. Zuvor waren die euro-
paischen Anleiherenditen gesunken, da Be-
furchtungen uber einen Handelskrieg unter
Trump aufkamen. Gleichzeitig deuteten die
Geldmarkte darauf hin, dass der Einlagenzins der
EZB bis Juni etwa 2 Prozent erreichen konnte.

Aktuelle Prognosen™*

Schlusskurs — Prognosen

07.11.2024 30.06.2025 Potenziel

DAX 19.363 19.500 0,71%
Euro Stoxx 50 4.852 5.200 717%
Dow Jones Industrial 43.729 42.500 -2,.81%
S&P 500 5.973 5.800 -2,90%
Fed Funds (Mittelwert in %) 4,875 3,625 -1,25
Hauptrefinanzierungssatz

3,40 2,65 -0,75
der EZB (in %)
10 Jahre Bundrendite (in %) 2,44 2,40
Dollar je Euro 1,081 1,12
Gold (Dollar je Feinunze) 2.697 2.500




Market Watch

Ausblick auf die kommende Woche

Montag, 11. November

00:50 Japan, Leistungsbilanz
Dienstag, 12. November

17:00 Deutschland, ZEW Umfrage
Mittwoch, 13. November

171:00 Eurozone, Industrieproduktion
14:30 USA, Verbraucherpreise

Donnerstag, 14. November
11:00 Eurozone, Bruttoinlandsprodukt

Freitag, 15. November

& Santander

46. KW -11.11.2024

Wussten Sie,

... dass Neubauwohnungen in deutschen GroB3-
stadten wieder sehr gefragt sind, wahrend die
Nachfrage nach Bestandswohnungen zurtck-
geht?

Die Preise auf dem deutschen Immobilienmarkt
sind im dritten Quartal 2024 gestiegen, be-
sonders in GroBstadten, wo Neubauwohnungen
fast wieder das Vorkrisenniveau erreicht haben.
Eigentumswohnungen verteuerten sich um 1,4
Prozent, wahrend Einfamilienhauser um 1,3 Pro-
zent teurer wurden. Insgesamt sind die Preise fur
Wohnimmobilien nur um etwa sechs Prozent ge-
fallen. Kaufer bleiben jedoch zurtckhaltend, was
sich in wenigen Transaktionen zeigt, wahrend

die Nachfrage nach Neubauten hoch bleibt.
03:00 China, Einzelhandelsumsatze
03:00 China, Industrieproduktion
14:30 USA, Einzelhandelsumsatze
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