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Uberraschendes Wachstum in Deutschland und stabile US-Arbeitsmarktdaten

Entgegen den Erwartungen ist die deutsche Wirtschaft im dritten Quartal um 0,2 Prozent gewachs-
en, was auf steigende private Konsumausgaben zuruckzufuhren ist. Experten warnen jedoch, dass
dieses Wachstum maoglicherweise ein einmaliger AusreiBer sein konnte. Bundeswirtschaftsminister
Robert Habeck bezeichnet es als Lichtblick, betont jedoch die Notwendigkeit weiterer MaBnahmen
zur Starkung der Wirtschaft. Die Fruhindikatoren deuten auf ein schwieriges Winterhalbjahr hin, und
fur 2025 wird nur ein geringes Wachstum von 0,2 Prozent erwartet. Im Gegensatz dazu sind die USA
im gleichen Zeitraum um 2,8 Prozent (erwartet: 3,2 Prozent) gewachsen. Die Importe stiegen deut-
lich starker als die Exporte, dennoch bleibt der US-Arbeitsmarkt robust. Laut ADP, einem groBen An-
bieter von Lohnabrechnungsdiensten, wurden im Oktober in der Privatwirtschaft 233.000 neue Jobs
geschaffen, obwohl der Markt nur mit etwa der Halfte dieser Zahl gerechnet hatte. Schwere Hurri-

kans und Streiks sollten den Arbeitsmarkt belasten, taten dies jedoch nichtim erwarteten Ausmaf3.

Aktien

Wenige Tage vor der US-Prasidentschaftswahl
zeigten sich die Aktienmarkte in dieser Woche
nervos. Die US-Wachstumsdaten und einige
schwachere Unternehmensberichte belasteten
die Stimmung, da das starke BIP-Wachstum
nicht fur weitere Zinssenkungen spricht. Auch
am deutschen Aktienmarkt war die Stimmung
angespannt, insbesondere aufgrund mehrerer
Gewinnwarnungen. Eine leichte Stabilisierung
brachte die anziehende Inflation, die im Oktober
auf 2,0 Prozent gestiegen ist. Dennoch deuten
die aktuellen Daten zur Wirtschaftsleistung in
Deutschland und der Eurozone eher auf zurtck-
haltendere Zinssenkungen hin.
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* Angaben zur bisherigen Wertentwicklung erlauben keine verlassliche Prognose fir die Zukunft
** Angegebene Prognosen mussen nicht der tatsachlichen Wertentwicklung entsprechen
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Renten

Die Rendite 10-jahriger US-Staatsanleihen stieg
diese Woche auf 4,3 Prozent. Dieser Anstieg wird
durch einen signifikanten Zuwachs der Beschaf-
tigung in der Privatwirtschaft unterstutzt, der auf
einen robusten Arbeitsmarkt hinweist. Zudem
deuten die starken Zuwachse bei den person-
lichen Ausgaben auf eine rege Verbraucherta-
tigkeit hin, die das wirtschaftliche Wachstum an-
treibt. Gleichzeitig stutzen Spekulationen uber
eine mogliche Prasidentschaft Trumps die Ren-
diten. In diesem Kontext wird eine expansive
Finanzpolitik sowie ein Anstieg des Kreditrisikos
fUr US-Schulden erwartet, was die Markte tem-
porar beeinflussen konnte.

Aktuelle Prognosen™*

Schlusskurs — Prognosen

Potenzial
31.10.2024 30.06.2025

DAX 19.078 19.500 2,21%
Euro Stoxx 50 4.828 5.200 7,71%
Dow Jones Industrial 41.763 42.500 1,76%
S&P 500 5.705 5.800 1,66%
Fed Funds (Mittelwert in %) 4,875 3,625 -1,25
Hauptrefinanzierungssatz

3,40 2,65 -0,75
der EZB (in %)
10 Jahre Bundrendite (in %) 2,39 2,40
Dollar je Euro 1,086 1,12
Gold (Dollar je Feinunze) 2.741 2.500




Ausblick auf die kommende Woche

Montag, 04. November
10:30 Eurozone, Sentix Investorenvertrauen
Dienstag, 05. November

071:00 USA, Prasidentenwahl
02:45 China, Caixin PMI Dienstleistungen
16:00 USA, ISM nicht-verarbeitendes Gewerbe

Mittwoch, 06. November
09:55 Deutschland, Einkaufsmanagerindex
Donnerstag, 07. November

11:00 Eurozone, Einzelhandelsumsatze
20:00 USA, Fed Zinssatzentscheidung

Freitag, 08. November

16:00 USA, Reuters/Uni Michigan Verbrauchervertr.

Wichtige Hinweise:
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Wussten Sie,

... dass am Weltspartag das Bewusstsein fur die
Bedeutung des Sparens und den verantwortungs-
vollen Umgang mit Geld gefordert wird?

Viele Menschen in Deutschland machen sich
Sorgen um ihre finanzielle Situation, die durch
Kriege, Krisen und steigende Preise belastet
wird. In diesem Zusammenhang legen viele Geld
als Notgroschen zur Seite und denken an Alters-
vorsorge oder die Ausbildung ihrer Kinder. Der
Weltspartag erinnert daran, wie wichtig es ist,
Kindern den Umgang mit Geld und das Sparen
beizubringen, um ihnen zu helfen, Verantwor-
tung zu ubernehmen und fur zukunftige Bedurf-
nisse zu planen. Allerdings konnen nicht alle
sparen, da hohe Fixkosten und unerwartete Aus-
gaben oft den finanziellen Spielraum einschran-
ken. Eine Umfrage zeigt, dass ein Viertel der Be-
fragten ihre finanzielle Lage als instabil ein-
schatzt, wobei Frauen starker betroffen sind als
Manner. Der Weltspartag ermutigt dazu, trotz
dieser Herausforderungen das Sparen als wichti-
gen Bestandteil der finanziellen Planung zu be-
trachten.
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