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Gemischte wirtschaftliche Aussichten: USA stark, Europa schwach

Die wirtschaftlichen Aussichten prasentieren sich derzeit gemischt und spiegeln die unterschied-
lichen Entwicklungen in den USA und Europa wider. In den USA zeigen sich ermutigende Anzeichen
einer robusten Wirtschaft, die optimistische Erwartungen bei Anlegern weckt. Diese positiven Per-
spektiven haben zu einem Anstieg der Renditen von langer laufenden Staatsanleihen gefuhrt, was
als Indikator fur das Vertrauen in das zukunftige Wirtschaftswachstum interpretiert wird. Ein stei-
gendes Vertrauen in die wirtschaftliche Stabilitat kann auch zu einer erhohten Investitionsbereit-
schaft fuhren, was das Wachstum ankurbeln und die Markte beleben konnte. In Europa hingegen ist
die Lage weniger erfreulich, insbesondere in Deutschland: Der Internationale Wahrungsfonds hat die
Wachstumsprognosen gesenkt, was auf anhaltende Herausforderungen in der Industrie und im
Export hinweist. Dies verdeutlicht die Schwierigkeiten Deutschlands, darunter strukturelle Probleme,

nachlassende Nachfrage aus dem Ausland und Unsicherheiten im globalen Handel.

Aktien

In den USA zeigen sich die Aktienmarkte weitge-
hend stabil, was auf das Vertrauen der Anleger in
die wirtschaftliche Erholung hindeutet. Dennoch
bleibt Unsicherheit bestehen, insbesondere in
Bezug auf die geldpolitischen Entscheidungen
der Federal Reserve und die bevorstehenden US-
Wahlen. Diese Faktoren konnten kurzfristige
Schwankungen hervorrufen. In Europa notieren
die Aktienmarkte moderat im Minus, was teil-
weise auf die schwachere wirtschaftliche Lage in
Deutschland zuruckzufuhren ist. Die gesenkten
Wachstumsprognosen sowie die anhaltenden
Herausforderungen in Industrie und Export ha-
ben das Vertrauen tendenziell beeintrachtigt.
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Renten

Die Rendite 10-jahriger US-Staatsanleihen ist mit
uber 4,2 Prozent auf den hochsten Stand seit drei
Monaten gestiegen, bedingt durch starke Wirt-
schaftsdaten und Defizitangsten. Handler haben
ihre Wetten auf aggressive Zinssenkungen der
Fed zuriickgefahren. Fed-Prasident Schmid (Fed
of Kansas City) beflirwortet einen langsameren
Zinssenkungsprozess, was auch von anderen
Fed-Prasidenten unterstutzt wird. Politische Be-
denken uber eine mogliche Wiederwahl von Do-
nald Trump konnten die Renditen weiter erho-
hen. Investoren warten auf die Zusammenfas-
sung der wirtschaftlichen Bedingungen der Fed-
eral Reserve furweitere Einblicke.

Aktuelle Prognosen™*

Schlusskurs — Prognosen

17.10.2024  30.06.2025 Potenziel

DAX 19.583 19.500 -0,43%
Euro Stoxx 50 4.947 5.200 5,11%
Dow Jones Industrial 43.239 42.500 -1.71%
S&P 500 5.841 5.800 -0,71%
Fed Funds (Mittelwert in %) 4,875 3,875 -1,00
Hauptrefinanzierungssatz

3,65 2,90 -0,75
der EZB (in %)
10 Jahre Bundrendite (in %) 2,20 2,40
Dollar je Euro 1,083 1,12
Gold (Dollar je Feinunze) 2.692 2.500




Market Watch > , & Santander

44 KW -28.10.2024

Ausblick auf die kommende Woche Wussten Sie,

Montag, 28. Oktober ... dass der Luftverkehr in Deutschland trotz der

: ; o

08:00 Deutschland, Gfk Verbrauchervertrauen ey g I el e . (o
14:00 Deutschland, Verbraucherpreise In Europa hat sich der Luftverkehr von der
15:00 USA, Verbrauchervertrauen Conf. Board Corona-Pandemie erholt, wahrend Deutschland
: weiterhin hinterherhinkt. Das Flugangebot in
Mitewoch, 30. Oktober Deutschland  liegt im  Winterreisezeitraum
11:00 Eurozone, Geschéftsklimaindex 2024/2025 mit 111,2 Millionen Sitzplatzen
zwar um funf Prozent Uber dem Vorjahr, aber 16
Donnerstag, 31. Oktober Prozent unter dem Niveau vor der Pandemie. Ho-

he staatliche Steuern und Gebuhren werden als
Hauptursache genannt. Besonders der inner-
deutsche Verkehr ist stark zuruckgegangen und

04:00 Japan, BoJ Zinssatzentscheidung
17:00 Eurozone, Verbraucherpreise

Freitag, 0. November erreicht nur 48 Prozent des Angebots von

_ o , 2018/2019. Im Gegensatz dazu verzeichnen Re-
02:45 China, Caixin PMI Produktion gionalflughafen, die von Billiganbietern ange-
13:30 USA, Arbeitsmarktbericht flogen werden, ein deutliches Wachstum, insbe-
15:00 USA, ISM verarbeitendes Gewerbe sondere in Memmingen mit 206 Prozent des An-

gebots vor der Pandemie.

Wichtige Hinweise:

Santander Asset Management (SAM) Gbernimmt keine Verantwortung fir die Nutzung von Informationen aus diesem Dokument. Diese Werbemitteilung entspricht nicht
allen gesetzlichen Anforderungen zur Gewahrleistung der Unvoreingenommenheit von Anlageempfehlungen und Anlagestrategieempfehlungen und unterliegt keinem
Verbot des Handels vor der Veréffentlichung von Anlageempfehlungen und Anlagestrategieempfehlungen. Diese Mitteilung stellt weder eine Empfehlung, noch eine
personliche Beratung oder eine Kauf-Aufforderung dar. Diese Veréffentlichung kann ein personliches Beratungsgesprach mit Ihrem Vermégens- oder Anlageberater nicht
ersetzen und dient insbesondere nicht als Ersatz fir eine umfassende Risikoaufklarung. Die Investition in Investmentfonds oder anderen in diesem Dokument genannten
Finanzprodukten unterliegt Markt-, Kredit-, Emittenten-, Kontrahenten-, Liquiditats- und Wahrungsrisiken. Der Wert der Anteile unterliegt Kursschwankungen und es
besteht die Méglichkeit, dass der Verkaufserlds unter dem Wert des eingesetzten Kapitals liegt. Jede Erwahnung von Steuern missen als abhangig von personlichen
Umstanden verstanden werden und kénnen in Zukunft variieren. Alle in diesem Dokument enthaltenen Renditen werden nach Abzug von Provisionen berechnet.
Zusatzlich konnen Depotgeblhren anfallen, welche das Vermogen des Anlegers mindern. Anteile an Fonds diirfen nur in solchen Landern vertrieben werden, in denen ein
solches Angebot zuldssig ist. So diirfen SICAV-Anteile Blrgern der Vereinigten Staaten von Amerika und dort ansassigen Personen weder direkt noch indirekt angeboten
oder verkauft werden. Diese Informationen sind nicht abschlieBend. Grundlage fir jede Transaktion in diesem Fonds sind der ausfuhrliche Verkaufsprospekt und der
aktuelle Jahres- und Halbjahresbericht auf Englisch sowie die wesentlichen Anlegerinformationen auf Deutsch in der jeweils glltigen Fassung. Diese erhalten Sie bei
Santander Asset Management, Thurn-und-Taxis-Platz 6, 60313 Frankfurt am Main sowie bei Ihrem persénlichen Berater in Ihrer Santander Filiale.
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