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Gemischte Fed-Reaktionen und Herausforderungen fur Deutschland

Die US-Verbraucherpreise zeigen eine Verlangsamung der Inflation auf 2,4 Prozent, den niedrigsten
Wert seit Anfang 2021, jedoch uber den Erwartungen. Auch die Kernrate von 3,3 Prozent enttauscht.
Ob die Zinssenkungserwartungen gedampft werden, bleibt fraglich, da die Erstantrage auf Arbeits-
losenhilfe unerwartet gestiegen sind, was auf eine nachlassende Beschaftigungsdynamik hindeutet.
Die Reaktionen der Fed-Offiziellen sind gemischt: Austan Goolsbee (Fed of Chicago) fordert eine
splrbare Zinssenkung, wahrend John C. Williams (Fed of New York) eine neutralere Geldpolitik er-
wartet. In Deutschland wird aufgrund von Inflation und hohen Energiekosten ein weiteres Jahr mit
leicht negativern Wachstum prognostiziert. Uberraschenderweise stiegen die Exporte im August um
1,3 Prozent, wahrend die Importe um 3,4 Prozent zuruckgingen, was den Handelsbilanzuberschuss
auf 22,5 Milliarden Euro erhohte. Trotz dieser Herausforderungen zeigt sich der DAX mit einem

Gewinn von 15 Prozentin diesem Jahrals einer der bestperformenden Indizes in Europa.

Aktien

Anleger blicken gespannt auf die bevorstehende
US-Berichtssaison, die voraussichtlich zu erhoh-
ter Volatilitat an den Markten fuhren wird. Nach
einem Gewinnanstieg der S&P 500-Unterneh-
men im zweiten Quartal sind die Analysten op-
timistisch und erwarten ein moderates Plus, ins-
besondere in den Sektoren IT und Kommunika-
tionsdienstleistungen. Fur Energieunternehmen
wird hingegen ein signifikanter Riickgang erwar-
tet, was die Marktstimmung beeinflussen konn-
te. Trotz gewisser Unsicherheiten herrscht ins-
gesamt Optimismus hinsichtlich des Gewinn-
wachstums. An den Borsen zeigen sich Inves-
toren jedoch vermehrt zurtickhaltend.
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* Angaben zur bisherigen Wertentwicklung erlauben keine verlassliche Prognose flr die Zukunft
** Angegebene Prognosen mussen nicht der tatsachlichen Wertentwicklung entsprechen
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Renten

Die Rendite 10-jahriger US-Staatsanleihen stieg
im Laufe der Woche auf Uber 4,05 Prozent, was
den hochsten Stand seit mehr als zwei Monaten
darstellt. Handler sind der Meinung, dass die
Federal Reserve die Zinssatze nicht so aggressiv
senken wird, wie ursprunglich angenommen,
und rechnen derzeit mit zwei weiteren Zinssen-
kungen a 25 Basispunkte in diesem Jahr. In Euro-
pa wird von der Européaischen Zentralbank (EZB)
erwartet, dass sie in der kommenden Woche ei-
ne weitere Leitzinssenkung um 25 Basispunkte
beschlieBt. Auch die Rendite 10-jahriger Bundes-
anleihen kletterte jungst auf knapp 2,30 Prozent,
den hochsten Wert seit Anfang September.

Aktuelle Prognosen™*

Schlusskurs  Prognosen

Potenzial

10.10.2024  30.06.2025
DAX 19.211 19.500 1,50%
Euro Stoxx 50 4.970 5.200 4,62%
Dow Jones Industrial 42.454 42.500 0,11%
S&P 500 5.780 5.800 0,35%
Fed Funds (Mittelwert in %) 4,875 3,875 -1,00
Hauptrefinanzierungssatz

3,65 2,90 -0,75

der EZB (in %)
10 Jahre Bundrendite (in %) 2,25 2,40
Dollar je Euro 1,092 1,12
Gold (Dollar je Feinunze) 2.625 2.500
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Ausblick auf die kommmende Woche Wussten Sie,

Montag, 14. Oktober .. dass die Zahl der zugelassenen Aut__os in
21:00, USA, Rede des Fed-Mitglieds Waller Deutschland Anfang 2024 einen neuen Hochst-

stand erreicht hat?
Dienstag, 15. Oktober Die Zahl der zugelassenen Autos in Deutschland

11:00 Eurozone, Industrieproduktion erreichte Anfang 2024 mit 49,7 Millionen einen
11:00 Deutschland, ZEW Konjunkturumfrage neuen Hochststand, was einem Anstieg von 0,7
Prozent im Vergleich zum Vorjahr entspricht. Die

Donnerstag, 17. Oktober Fahrzeugdichte stieg auf 580 Autos pro 1.000
14:15 Eurozone, EZB Zinssatzentscheidung E|nV\;]ohr|1er, =N e Bevotlgergng. langsamer
14:30 USA, Einzelhandelsumsatze wuchs. In den Stadtstaaten wie erL’|'n sind we-
niger Autos pro Kopf zugelassen, wahrend Fla-

Freitag, 18. Oktober chenlander wie das Saarland an der Spitze ste-
, , hen. Der Anteil der reinen E-Autos liegt bei 2,9

04:00 China, Bruttoinlandsprodukt Prozent, jedoch sank die Zahl der Neuzu-
04:00 China, Einzelhandelsumsatze lassungen insgesamt um 0,3 Prozent. Besonders
04:00 China, Industrieproduktion stark war der Riickgang bei den Neuzulassungen

von E-Autos, die um 32 Prozent auf 242.000
Fahrzeuge fielen. Dieser Ruckgang wird teilweise
auf den Stopp staatlicher Forderungen fur den
Kauf von Elektroautos zuruckgefuhrt.

Wichtige Hinweise:

Santander Asset Management (SAM) Gibernimmt keine Verantwortung fur die Nutzung von Informationen aus diesem Dokument. Diese Werbemitteilung entspricht nicht
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Santander Asset Management, Thurn-und-Taxis-Platz 6, 60313 Frankfurt am Main sowie bei Ihrem personlichen Beraterin Ihrer Santander Filiale.

© 2024; Herausgeber: Santander Asset Management, Thurn-und-Taxis-Platz 6, 60313 Frankfurt am Main. Alle Rechte vorbehalten.

Redaktionsschluss: 11.10.2024, 10:00 Uhr

Santander Consumer BankAG| Santander-Platz 141061 Ménchengladbach | santander.de




	Folie 1
	Folie 2

