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Marktoptimismus setzt sich fort

Die positive Dynamik fur Risikoanlagen setzte sich in dieser Woche fort und fand durch die Sitzung
der Europaischen Zentralbank (EZB) sowie ein sich abschwéachender Anstieg der US-Erzeugerpreise
neuen Auftrieb. Die fuhrenden Aktienindizes auf beiden Seiten des Atlantiks verzeichneten
uberwiegend deutliche Kurszuwachse, da die Hoffnungen auf eine erste Zinssenkung durch die US-
Notenbank Federal Reserve in der kommenden Woche neues Futter bekamen. Die Europaische
Zentralbank (EZB) wiederum senkte bereits in dieser Woche, wie erwartet, inren Einlagensatz um 25
Basispunkte auf 3,5 Prozent und den Refinanzierungssatz um 60 Basispunkte auf 3,65 Prozent.
Diese MaBnahmen erfolgen vor dem Hintergrund, dass die Inflation sich dem 2-Prozent-Ziel der
Zentralbank annahert und die Wirtschaft Anzeichen einer Verlangsamung zeigt. Die EZB deutete an,
dass weitere Zinssenkungen in naher Zukunft moglich sind, konnte jedoch auf ihrer nachsten Sitzung

eine Pause einlegen, da sie weiterhin datenabhangig agieren mochte.

Aktien

Die globalen Aktienmarkte konnten in dieser
Woche, angetrieben von einer starken Perfor-
mance der Technologie- und Halbleiteraktien,
tendenziell zulegen. So kletterte der S&P 500
um knapp 4 Prozent nach oben und der Nasdaq
legte sogar um rund 5 Prozent zu. Die veroffent-
lichten Wirtschaftsdaten, darunter der Erzeuger-
preisindex fur August, wiesen auf eine nachlas-
sende Inflation hin. Dies folgt einem ahnlichen
Trend bei den Verbraucherpreisdaten und unter-
stutzt die Erwartungen einer Zinssenkung um 25
Basispunkte auf der Sitzung der Federal Reserve
in der nachsten Woche. Auch die europaischen
Aktienmarkte spurten diese Dynamik.
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Renten

Die Rendite 10-jahriger Bundesanleihen pendelt
um die 2,1-Prozentmarke, nachdem die EZB die
Zinsen bereits zum zweiten Mal in diesem Jahr
gesenkt hat. Die Markte blicken nun gespannt
auf eine mogliche weitere Zinssenkung in die-
sem Jahr, wahrend die Eurozone mit schwachem
Wachstum und rucklaufigen Verbraucherausga-
ben zu kampfen hat. In diesem Kontext hat die
EZB ihre BIP-Prognosen fur die Jahre 2024 bis
2026 leicht nach unten korrigiert und rechnet fur
2024 mit einem Wachstum von lediglich 0,8
Prozent. Das Wachstum der Dienstleistungs-
preise bleibt hoch, was die Inflationsrisiken und
wirtschaftliche Unsicherheiterhoht.

Aktuelle Prognosen™*

Schlusskurs  Prognosen

Potenzial

12.09.2024 31.12.2024
DAX 18.518 19.000 2,60%
Euro Stoxx 50 4814 5.100 5,94%
Dow Jones Industrial 41.097 47.500 0,98%
S&P 500 5.596 5.700 1,86%
Fed Funds (Mittelwert in %) 5,375 4,625 -0,75
Hauptrefinanzierungssatz

4,25 3,40 -0,85

der EZB (in %)
10 Jahre Bundrendite (in %) 2,16 2,20
Dollar je Euro 1,104 1,10
Gold (Dollar je Feinunze) 2.550 2.400
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Ausblick auf die kommende Woche Wussten Sie,

Dienstag, 17.September ... dass deutsche Unternehmen zunehmend ihre

) =

17:00 Deutschland, ZEW Umfrage REEIMGIEN SR
14:30 USA, Einzelhandelsumsatze Studien zufolge ist die durchschnittliche Zah-
, lungsverzogerung von Unternehmen in Deutsch-
Mittwoch, 18. September land im ersten Halbjahr 2024 auf 53,2 Tage ge-
14:30 USA, Beugenehmigungen stiegen, was fast acht Tage langer ist als im Vor-
20:00 USA, Fed Zinssatzentscheidung jahr. Dies konnte auf mogliche Insolvenzen hin-
deuten. Positiv ist, dass 92 Prozent der Unter-
Donnerstag, 19. September nehmen ihre Rechnungen punktlich begleichen.
13:00 UK, BoE Zinssatzentscheidung Besonders stark ist der Zahlungsverzug in der

Bau- und Gastronomiebranche. Gro3e Unterneh-
men, insbesondere Aktiengesellschaften, tragen
Freitag, 20. September maBgeblich zu den Verspatungen bei, da sie ihre
) ) Marktmacht zur Liquiditatssteuerung nutzen.
05:00Japan, Bol Zinssatzentscheidung Trotz der gestiegenen Verzégerungen bleibt der
16:00 Eurozone, Verbrauchervertrauen Anteil unpunktlicher Unternehmen stabil.

14:30 USA, Erstantrage Arbeitslosenunterstutzung
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