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Deutsche Wirtschaft schwachelt, US-Wachstum uberrascht positiv

Die Stimmung in der deutschen Wirtschaft trabt sich weiter ein, wie der ifo Geschaftsklima-Index fur
August deutlich macht. Er ist auf den niedrigsten Stand seit Februar gefallen. Unternehmen im
verarbeitenden Gewerbe aul3ern zunehmend negative Bewertungen ihrer Geschaftsaussichten, was
auf sinkende Auftragsbestande und eine allgemeine Unzufriedenheit hinweist. Im zweiten Quartal
sanken die Ausrustungsinvestitionen um 4,1 Prozent, und seit 2019 wurden etwa 330.000
Arbeitsplatze in diesem Sektor abgebaut. Auch der GfK-Konsumklima-Index spiegelt eine
pessimistische Einschatzung der finanziellen Lage der Haushalte wider, was sich negativ auf die
Konsumneigung auswirkt. Im Gegensatz dazu zeigen revidierte Daten aus den USA, dass die
Wirtschaft im zweiten Quartal starker gewachsen ist als zunachst erwartet, was die Sorgen uber
eine mogliche Rezession verringert. Zudem starkt ein Ruckgang der wochentlichen Antrage auf

Arbeitslosenunterstutzung das Vertrauen in die wirtschaftliche Stabilitat.

Aktien

In dieser Woche hat der DAX ein neues Rekord-
hoch erreicht. Diese positive Stimmung wurde
durch erfreuliche, niedrigere Inflationsdaten zu-
satzlich gestarkt. Zur Wochenmitte reagierten
insbesondere US-Anleger zurtckhaltend auf klei-
nere Makel in den Zahlen von NVIDIA, die zeit-
weise deutlich korrigierten. Obwohl die Gewinn-
und Umsatzprognosen die Erwartungen ubertra-
fen, fiel der Ausblick des KI-Chipherstellers nicht
mehr so dynamisch aus wie in den Quartalen
zuvor. Dies lie3 Bedenken aufkommen, ob der Kl-
Boom maglicherweise seinen Hohepunkt er-
reicht hat. Dennoch bleibt der Gesamteindruck
der Markte Uberwiegend optimistisch.

Deutschland: Inflationsentwicklung®
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Renten

Die Rendite 10-jahriger US-Staatsanleihen konn-
te im Laufe der Woche wieder zulegen, nach-
dem sie zuvor mit einem 14-Monats-Tief von un-
ter 3,8 Prozent geflirtet hatte. Starke US-Wirt-
schaftsdaten verschaffen der Fed Spielraum fur
geldpolitische Restriktionen: Das US-BIP wuchs
im 2. Quartal annualisiert um 3 Prozent und lag
damit uber den Schatzungen von 2,8 Prozent.
Zudem erholten sich die Unternehmensgewinne
starker als erwartet und die Erstantrage auf Ar-
beitslosenunterstutzung gingen zurtck. Die
Markte erwarten dennoch Zinssenkungen der
Fed mit bis zu 100 Basispunkten fur die ver-
bleibenden drei Sitzungen im Jahr 2024.

Aktuelle Prognosen™*

Schlusskurs  Prognosen

Potenzial

29.08.2024 31.12.2024
DAX 18.913 19.000 0,46%
Euro Stoxx 50 4.966 5.100 2,69%
Dow Jones Industrial 41.335 47.500 0,40%
S&P 500 5.592 5.700 1,93%
Fed Funds (Mittelwert in %) 5,375 4,625 -0,75
Hauptrefinanzierungssatz

4,25 3,40 -0,85

der EZB (in %)
10 Jahre Bundrendite (in %) 2,28 2,20
Dollar je Euro 1,107 1,10
Gold (Dollar je Feinunze) 2.524 2.400
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Ausblick auf die kommmende Woche Wussten Sie,

Montag, 02. September ... dass deutsche Geldinstitute zuletzt ein Drittel
. . ) mehr Kredite zur Finanzierung von Immobilien
03:45 China, Caixin PMI Produktion nusgezahlt haben? g

Dienstag, 03. September Im zweiten Quartal 2024 verzeichneten die Ban-
16:00 USA ISM verarbeitendes Gewerbe ken in Deutschland einen signifikanten Anstieg
' bei der Vergabe von Immobilienkrediten, insbe-
Mittwoch, 04. September sondere fir Ein- und Zweifamilienhduser. Das
03:45 China, Caixin PMI Dienstleistungen Kredityolumen .erreichte.ZOJ MiLLiarden E.uro,
was einem Anstieg von einem Drittel entspricht.

Donnerstag, 05. September Wahrend die Nachfrage nach Wohneigentum

weiterhin steigt, zeigt der Gewerbeimmobilien-

11:00 Eurozone, Einzelhandelsumsatze markt nach wie vor Schwéchen. Dennoch gibt es
16:00 USA, ISM nicht-verarbeitendes Gewerbe ermutigende Anzeichen fir eine Stabilisierung

Freitag, 06. September des Marktes, nachdem die Preise im Jahr 2023
e um 8,4 Prozent gesunken sind.
14:30 USA, Arbeitsmarktbericht
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